(Sustitutivo de la Camara
al P. de la C. 1593)

LEY NUM. 19
24 DE ENERO DE 2014

Para crear la “Ley de la Corporacién de Financiamiento Municipal”; autorizar la
creaciéon de una corporaciéon publica e instrumentalidad del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico adscrita al Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico denominada como la “Corporacién de Financiamiento Municipal”
con facultad para emitir y/o utilizar otros mecanismos para pagar o refinanciar
la deuda contraida por los Municipios, cuyo pago de principal e interés esta
respaldado por el impuesto sobre ventas y uso municipal; establecer que los
primeros recaudos del impuesto sobre ventas y uso municipal del uno (1) por
ciento seran cobrados por los municipios y depositados directamente al Fondo
de Redencion de la Corporaciéon de Financiamiento Municipal; establecer que los
bonos y obligaciones que emita la “Corporacién de Financiamiento Municipal”
(COFIM) seran pagaderos y garantizados por la pignoracién de lo que sea mayor
de (i) una cantidad fija de los recaudos del impuesto de ventas y uso municipal o
(ii) la cantidad del impuesto de ventas y uso municipal correspondiente a una
tasa fija del impuesto de cero punto tres por ciento (0.3%) recaudado durante el
afio fiscal anterior (la cantidad fija aumentando, segtin provisto por esta Ley); y
enmendar el apartado (c) de la Seccién 4050.06, enmendar el apartado (a) de la
Seccion 4050.07, enmendar el apartado (a) y (b) de la Seccion 4050.08, enmendar
el apartado (a) de la Secciéon 4050.09, y enmendar los apartados (b), (c), y (d),
derogar el apartado (e) y reenumerar el apartado (f) como (e) de la Secciéon
6080.14 de la Ley 1-2011, segin enmendada, conocida como el “Cédigo de Rentas
Internas para un Nuevo Puerto Rico”; a fin de establecer los mecanismos para
adelantos del impuesto a los municipios; y para otros fines relacionados.

EXPOSICION DE MOTIVOS

La Ley Num. 117-2006, conocida como la “Ley de la Justicia Contributiva de
2006”, enmend¢ la Ley Num. 120 de 31 de octubre de 1994, segtin enmendada, conocida
como el “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994”. Entre las enmiendas
hechas por la Ley Nam. 117-2006, se encuentran varias disposiciones que autorizan a
los municipios a imponer un impuesto sobre las ventas y uso. Al respecto, la Ley Nam.
80-2007 estableci6 enmiendas adicionales obligando a los municipios a imponer un
impuesto municipal uniforme sobre las ventas y uso de uno punto cinco (1.5) por
ciento, del cual los municipios cobran dos terceras (2/3) partes del impuesto sobre las
ventas y uso municipal. Por otra parte, el Secretario de Hacienda cobra el balance para
ser utilizado de la siguiente manera: (i) cuarenta (40) por ciento se deposita en un fondo



a ser administrado por el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (en
adelante, el “BGF”), denominado como “Fondo de Redencién Municipal”, para la
concesion de préstamos a los municipios; (ii) cuarenta (40) por ciento se deposita en el
“Fondo de Desarrollo Municipal”, a ser distribuido entre todos los municipios conforme
a la férmula establecida por ley; y (iii) veinte (20) por ciento se deposita en el “Fondo de
Mejoras Municipales”, a ser consignado por la Asamblea Legislativa para llevar a cabo
proyectos de mejoras publicas en los Municipios.

Desde la aprobaciéon de la Ley Num. 80-2007, los municipios han tenido la
capacidad de contraer obligaciones pagaderas de una porcién del impuesto sobre
ventas y uso municipal que se deposita en el Fondo de Redencién Municipal. Ademas,
algunos municipios han aportado al Fondo de Redenciéon Municipal una cantidad
equivalente al cien (100) por ciento de la participaciéon del municipio en el Fondo de
Desarrollo Municipal para asi incrementar su capacidad de contraer obligaciones
pagaderas del Fondo de Redencién Municipal. A esta fecha, los municipios tienen una
deuda total de aproximadamente $590,166,000, la cual estd pignorada con los recaudos
acumulativos del impuesto sobre ventas y uso municipal depositado en el Fondo de
Redencién Municipal, incluyendo las aportaciones hechas del Fondo de Desarrollo
Municipal.

El 30 de junio de 2013, la Asamblea Legislativa aprobé la Ley Num. 40-2013,
segin enmendada, conocida como la “Ley de Redistribucion y Ajuste de la Carga
Contributiva”, para atender la insuficiencia fiscal y la crisis crediticia de Puerto Rico. La
Ley Num. 40-2013 reduce la tasa del impuesto sobre ventas y uso municipal de uno
punto cinco (1.5) por ciento a uno (1) por ciento a partir del 1 de diciembre de 2013 y
requiere que la Asamblea Legislativa: (a) consigne los fondos necesarios del Fondo
General para pagar el servicio de la deuda de las obligaciones de los municipios
pagaderas del Fondo de Redenciéon Municipal y (b) establezca las guias y cuantias
necesarias para la conservacion del Fondo de Redencion Municipal, el Fondo de
Desarrollo Municipal y el Fondo de Mejoras Municipales. Posteriormente, dicha ley se
enmendo para posponer la reduccion de la tasa hasta el 1 de febrero de 2014.

Para poder atender la dificil situacion fiscal que atraviesan los municipios, esta
legislacion viabiliza la restructuraciéon de la Deuda Municipal IVU, creando una fuente
de financiamiento, mediante la utilizacion de una fuente de ingresos consistente y
confiable, que gozara de una fuerte clasificacion crediticia.

Para poder atender la dificil situacion fiscal que atraviesan los municipios, esta
legislacién viabiliza la restructuracién de la deuda municipal garantizada por el IVU,
creando una fuente de financiamiento, mediante la utilizacién de una fuente de ingresos
consistente y confiable, que gozara de una fuerte clasificacion crediticia.



Mediante esta legislacion se crea una corporacion publica, adscrita al BGF, que se
conocerd como la “Corporaciéon de Financiamiento Municipal” (“COFIM”) con la
facultad de emitir bonos y utilizar otros mecanismos de financiamiento para pagar o
refinanciar, directa o indirectamente, toda o parte de las obligaciones de los municipios
que son pagaderas o garantizadas por el impuesto de ventas y uso municipal. Se
establece que el Fondo de Redencién de la COFIM recibird de los primeros ingresos
recaudados del impuesto sobre ventas y uso municipal la cantidad que sea la mayor de:
(i) una cantidad calculada mediante la aplicacién de la tasa fija de cero punto tres (0.3)
por ciento al total de recaudos, o (ii) una cantidad fija que aumenta anualmente,
denominada la Renta Fija Anual. Estos recaudos, que ingresaran al Fondo de
Redencién de la COFIM, se utilizardn para pagar y garantizar la deuda emitida por
COFIM. Esta legislacion permite la distribucién de las cantidades en el Fondo de
Redencién Municipal, el Fondo de Desarrollo Municipal y el Fondo de Mejoras
Municipales. Con la creacion de la COFIM y la consecuente distribuciéon a los
municipios de los fondos en el Fondo de Redencién Municipal, el Fondo de Desarrollo
Municipal y el Fondo de Mejoras Municipales segiin aqui descrito, se habran de
beneficiar todos los municipios de Puerto Rico, proveyéndoles mayor capacidad
crediticia.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:
Articulo 1.-Titulo

Esta ley se conocerda como la “Ley de la Corporacién de Financiamiento
Municipal”.

Articulo 2.-Creacién de la Corporacion Pablica

(@) Se crea una corporacién publica e instrumentalidad del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico (“ELA”) que constituye un cuerpo corporativo y
politico independiente y separado del ELA que se conocerd como la
Corporacién de Financiamiento Municipal (“COFIM”), cuyo nombre en
inglés serd “Municipal Finance Corporation”.

(b) La COFIM se crea con el propésito de emitir bonos y utilizar otros
mecanismos de financiamiento para pagar o refinanciar, directa o
indirectamente, toda o parte de las obligaciones de los municipios del ELA
que son pagaderos o garantizados con el impuesto de ventas y uso
municipal.

()  Los bonos de la COFIM tendran como fuente de repago la porcion del
impuesto de ventas y uso municipal que se deposita en el Fondo de
Redenciéon de la COFIM, segin se define mas adelante, bajo las



disposiciones del Articulo 3(a) de esta Ley. La Junta de Directores de la
COFIM no autorizara ninguna emision de bonos de la COFIM, a menos
que el Presidente o un oficial de la COFIM designado por el Presidente,
certifique que el principal de y los intereses sobre los bonos de la COFIM
que se proponen autorizar, mas el principal de y los intereses sobre todos
los bonos de la COFIM en circulaciéon (excepto aquellos bonos de la
COFIM a ser pagados con fondos que hayan sido segregados y
depositados en una cuenta plica para cubrir su pago total), pagaderos en
cada afio fiscal (comenzando con el afo fiscal en el que los propuestos
bonos de la COFIM se vayan a emitir), es igual o menor que la Renta Fija
aplicable, segtin definido en esta Ley.

(d)  No obstante las disposiciones del Articulo 4, la COFIM podré utilizar la
cantidad que fuere necesaria de los dineros provenientes de los recaudos
indicados en los Articulos 3 y 5 o del producto de la venta de los bonos
emitidos bajo las disposiciones de esta Ley, para el pago de los gastos
incurridos en relacién con la emisién y venta de dichos bonos, incluyendo
aquellos gastos relacionados con seguros, cartas de crédito u otros
instrumentos de crédito o liquidez, y para sufragar cualquier gasto
operacional.

() La COFIM estara adscrita al Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico (en adelante, el “BGF”), el cual asumird los gastos
operacionales de la COFIM.

(f) La Junta de Directores de la COFIM estard compuesta por siete (7)
miembros de los cuales tres (3) serdn directivos de la Junta de Directores
del BGF; tres (3) alcaldes, de los cuales dos (2) serdan del partido politico
que controle el mayor namero de alcaldias y un alcalde electo por el resto
de los municipios; y un miembro representante del interés publico,
recomendado por los alcaldes de los partidos de mayoria y minoria y
ratificado por el Gobernador. Los miembros de la Junta de Directores del
BGEF, y los tres (3) alcaldes seran miembros de la Junta de Directores de la
COFIM durante el periodo de incumbencia de sus cargos. Sin embargo, en
el caso de los alcaldes, tal incumbencia no podrd exceder de dos (2)
términos consecutivos. El representante del interés publico ejercerd su
término mientras el Gobernador asi lo estime conveniente. Todos los
miembros de la Junta de Directores de la COFIM ocuparan su cargo hasta
que su sucesor sea nombrado y tome posesién de su cargo.

Cualquier vacante de los miembros de la Junta de Directores de la COFIM que no
sea por expiracion de su término serd cubierta en la misma forma que el nombramiento
original, pero s6lo por la porcién del término que reste por expirar. Los miembros de la



Junta de Directores de la COFIM no recibirdan compensacion por sus servicios. A éstos
la COFIM les reembolsara solamente los gastos en que incurran en el desempefio de sus
funciones, sujeto a los reglamentos que promulgue la Junta de Directores de la COFIM.

Los poderes de COFIM seran ejercidos por la Junta de Directores de la COFIM de
acuerdo con las disposiciones de esta Ley. Cuatro (4) miembros de la Junta constituirdn
quérum, siempre y cuando comparezcan al menos dos (2) miembros alcaldes. Ninguna
vacante de los miembros de la Junta de Directores de la COFIM invalidara el derecho a
ejercer todos los poderes y desempenar todas las obligaciones de la COFIM.

El Presidente del BGF para Puerto Rico serd el Presidente de la Junta de
Directores de la COFIM y fungird como principal ejecutivo de la COFIM. La Junta de
Directores de la COFIM nombrard un Secretario y aquellos otros oficiales que estime
pertinente, ninguno de los cuales tiene que ser miembros de la misma. Por el voto
afirmativo de una mayoria de todos sus miembros, la Junta de Directores de la COFIM
podré adoptar, enmendar, alterar y derogar reglamentos, no inconsistentes con esta Ley
u otra ley, para el manejo de sus asuntos y negocios, para el nombramiento de comités
de los miembros de la Junta y para establecer el poder que dichos comités tendrén, y el
titulo, cualificaciones, términos, compensacién, nombramientos, separacion y
obligaciones de los oficiales y empleados. Disponiéndose, sin embargo, que dichos
reglamentos no seran alterados, enmendados, o derogados, a menos que las propuestas
alteraciones, enmiendas o derogaciones hayan sido notificadas por escrito a todos los
miembros de la Junta por lo menos con una semana de antelacion a la reunién en que se
haya de considerar el asunto.

(g La COFIM tendré los siguientes poderes, derechos y facultades, cuyos
poderes, derechos y facultades podran ejercerse tinicamente para cumplir
con los propositos para el cual se ha creado la COFIM.

(1)  Poseer un sello oficial y alterar el mismo cuando se considere
necesario.

(2)  Adquirir bienes para sus fines corporativos por concesién, regalo,
compra, legado o donacién; y poseer y ejercer derechos de
propiedad sobre los mismos y disponer de ellos.

(3)  Adquirir toda clase de bienes en pago o a cuenta de deudas
previamente contraidas o en permuta por inversiones previamente
hechas en el curso de sus negocios, cuando tal adquisiciéon sea
necesaria para disminuir o evitar una pérdida en conexioén con las
mismas, y para retener tales bienes por el tiempo que la Junta de
Directores estime conveniente y para ejercer sobre ellos derechos de
propiedad y disponer de los mismos.



(10)

Comprar, poseer, vender, cambiar o disponer en otra forma de
bonos municipales y pagarés municipales bajo aquellos términos,
precios y en la forma que la COFIM determine.

Comprar, poseer, arrendar, hipotecar, pignorar, ceder o de
cualquier otra manera transmitir todos sus bienes y /o activos.

Demandar y ser demandado.

Nombrar, emplear y contratar los servicios de oficiales, agentes,
empleados y auxiliares profesionales y pagar por tales servicios
aquella compensacion que la Junta de Directores de COFIM
determinare.

Adquirir, poseer y disponer de acciones y de certificaciones con
derecho a adquirir acciones, participaciones (con o sin preferencia)
en sociedades y empresas comunes, asi como cédulas, cédulas
convertibles y cualesquiera otros valores emitidos por cualquier
ente corporativo organizado bajo las leyes del ELA o autorizado a
hacer negocios en Puerto Rico, o sociedad o empresas comunes
organizadas bajo las leyes del ELA, de los Estados Unidos o de
cualquier otro pais del mundo dedicadas a proyectos que
promuevan el desarrollo econémico de Puerto Rico y a ejercer
todos y cada uno de los poderes y derechos relacionados a los
mismos; asi como garantizar, mediante garantia o carta de crédito,
préstamos y otras obligaciones incurridas por entidades publicas y
privadas.

Otorgar y hacer cumplir todo contrato que sea necesario o
conveniente para llevar a cabo los propésitos de la COFIM o
relacionados con cualquier préstamo a un municipio o la compra o
venta de bonos municipales o pagarés municipales u otras
inversiones o para llevar a cabo sus obligaciones.

Invertir sus fondos en obligaciones directas de los Estados Unidos o
en obligaciones garantizadas tanto en principal como en intereses
por los Estados Unidos, o en obligaciones de cualquier agencia,
instrumentalidad, comisiéon, autoridad, u otras subdivisiones
politicas de Estados Unidos; o en obligaciones del ELA, o
garantizadas tanto en principal como en intereses por el ELA, o en
obligaciones de cualquier agencia, instrumentalidad, comisién,
autoridad, municipio, u otras subdivisiones politicas del ELA, o en
obligaciones de instituciones bancarias internacionales reconocidas



(11)

(12)

(13)

por los Estados Unidos y a las cuales los Estados Unidos hayan
aportado capital, o en obligaciones o acciones comunes o preferidas
emitidas por entidades corporativas domésticas o del extranjero,
publicas o privadas, clasificadas por una agencia crediticia,
reconocida nacionalmente en los Estados Unidos de Ameérica, en
una de sus tres (3) escalas genéricas de mas alto crédito, o en caso
de que no sean clasificadas por tales agencias crediticias, deben ser
de una calidad comparable a éstas. La COFIM también podra
invertir sus fondos en aceptaciones u otras obligaciones bancarias o
certificados de depdsitos, endosados o emitidos, segtin sea el caso,
por bancos organizados o autorizados a realizar negocios bajo las
leyes del ELA, de los Estados Unidos, o de los Estados de la Unién
Americana.

Tomar dinero a préstamo y contraer deudas, con o sin garantias,
para sus fines corporativos bajo aquellos términos y condiciones
que la Junta de la COFIM determine; disponer de sus obligaciones
evidenciando tales préstamos, hacer, otorgar y entregar
instrumentos de fideicomiso y de otros convenios en relacion con
cualesquiera de dichos préstamos, contraccion de deudas, emision
de bonos, pagarés, obligaciones hipotecarias u otras obligaciones; y
por la autoridad del ELA, que aqui se le otorga, emitir sus propios
bonos, pagarés, obligaciones hipotecarias u otras obligaciones en la
forma, con la garantia y bajo aquellos términos de redencién, con o
sin prima, y vender los mismos en venta publica o privada por el
precio o precios, segiin se determinare para todo ello, por su Junta
de Directores.

Entrar en transacciones de compra y venta de valores con pacto de
retrocompra o retroventa.

Ejercer todos aquellos otros poderes corporativos, no incompatibles
con los aqui expresados, que por las leyes de Puerto Rico se
confieren a las corporaciones, y ejercer todos esos poderes, dentro y
fuera de Puerto Rico, en la misma extensién que lo haria o podria
hacerlo una persona natural o juridica.

Los ingresos, operaciones y propiedades de la COFIM gozardn de la
misma exencién contributiva que goza el BGF, y los bonos, pagarés y otras
obligaciones de la COFIM vy el ingreso por concepto de los mismos,
gozaran de la misma exencién contributiva que gozan los bonos, pagarés
y otras obligaciones emitidas por el BGF.



(i) La COFIM podra emitir pagarés en anticipacion de bonos, y dichos
pagarés:

(1)  podran ser emitidos en una cantidad maxima de principal que no
excederd lo que la Junta de Directores de la COFIM determine que
puede ser repagado del producto de la emision de bonos
autorizados bajo el inciso (b) de este Articulo y permitidos bajo el
inciso (c) de este Articulo;

(2)  no estaran sujetos a la limitaciéon del inciso (c) de este Articulo,
salvo que la documentacién autorizando los bonos de la COFIM
disponga otra cosa ni se consideraran en el célculo de los bonos en
circulacion requerido por dicho inciso; y

(3)  podran ser repagados del producto de los bonos emitidos bajo las
disposiciones de esta Ley y de cualquiera de sus fondos
disponibles.

() A partir del afio fiscal terminado el 30 de junio de 2015 y para los afios
fiscales subsiguientes, una firma de contadores publicos autorizados con
licencia vigente en Puerto Rico auditara los estados financieros de la
COFIM. No mas tarde del 31 de octubre, luego de terminado el afo fiscal,
la referida firma de contadores publicos autorizados sometera a la Junta
de Directores de la COFIM un informe de auditoria que incluira, ademas
de la opinién sobre los estados financieros, una opinién sobre el
cumplimiento con los requisitos de esta Ley.

Articulo 3.-Fondo de Redenciéon de la COFIM

Se crea el “Fondo de Redencién de la COFIM”, en el cual se depositaran todos
los fondos futuros que bajo las disposiciones de esta Ley se habrdn de depositar en el
Fondo de Redencién de la COFIM. No obstante lo anterior, no mas tarde del 30 de
junio de 2014, los municipios tendran la opcion de retirar todos los balances disponibles
acumulados en los fondos municipales creados por virtud de las Secciones 4050.07 y
4050.08 de la Ley 1-2011 correspondientes al Fondo de Desarrollo Municipal y al Fondo
de Redencién Municipal, respectivamente.

Por la presente se transfieren a, y serdn propiedad de, la COFIM en y desde el 1
de julio de 2014 todos los fondos que habran de depositarse bajo el Fondo de Redencién
de la COFIM bajo esta Ley. Esta transferencia se hace a cambio de y en consideracién al
compromiso de que la COFIM pague o establezca los mecanismos de pago sobre todo o
parte de las obligaciones existentes de los municipios que no se hayan acogido a las
disposiciones de la Seccion 4 de la Ley que crea el Fondo de Administracién Municipal



que son pagaderos o garantizados por el impuesto municipal sobre ventas y uso, y el
interés pagadero sobre éstas, y para los otros prop6sitos establecidos en el Articulo 2(b)
de esta Ley, con el producto neto de las emisiones de bonos o fondos y recursos
disponibles de la COFIM, y otras consideraciones y contraprestaciones valiosas.

El Fondo de Redencién de la COFIM se nutrira cada afio fiscal de las siguientes
fuentes, cuyo producto ingresara directamente al Fondo de Redencién de la COFIM al
momento de ser recibido, y no ingresara al fondo general de los municipios ni al Tesoro
del ELA, ni se consideraran como recursos disponibles de los municipios ni del ELA, ni
estara disponible para el uso de los municipios ni del ELA:

(a)

Los primeros recaudos del uno (1) por ciento del impuesto sobre ventas y
uso municipal, segin lo establece la Secciéon 6080.14 de la Ley Num. 1-
2011, segtin enmendada (el “IVU”), hasta que la mayor de las siguientes
cantidades se haya depositado en el Fondo de Redencién de la COFIM (el
“deposito de la COFIM”):

(1)  El producto de (A) la cantidad del Impuesto Municipal de uno (1)
por ciento recaudado durante el ano fiscal anterior multiplicado
por (B) una fracciéon cuyo numerador sera el cero punto tres (0.3)
por ciento y cuyo denominador serd la tasa contributiva del IVU
municipal, o

(2)  la Renta Fija aplicable.

Para propositos del Articulo 3(a)(2) de esta Ley, la Renta Fija para el afio

fiscal 2014-2015 serd sesenta y cinco millones quinientos cuarenta y un mil
doscientos ochenta y un (65,541,281) doélares (la “Renta Fija Original”). La Renta
Fija para cada afio fiscal posterior sera igual a la Renta Fija para el afio fiscal
anterior més uno punto cinco (1.5) por ciento de la Renta Fija. El “depésito de la
COFIM” para cualquier afo fiscal provendra de la porciéon correspondiente de
los primeros recaudos del Impuesto Municipal.

(b)

Para cada afio fiscal, comenzando con el ano fiscal 2014-2015, las
cantidades del IVU municipal en exceso del “deposito de la COFIM” para
dicho afio fiscal serdn transferidas a los municipios (la “Transferencia
Municipal”) conforme a la proporcion que del total de recaudos
represente la porciéon recaudada por cada municipio. A su discrecion
cualquier municipio, de asi estimarlo conveniente, podra transferir
cualquier porcién de la Transferencia Municipal que le corresponde a su
fondo general para contribuir dicha suma a su Fondo de Redencién
Municipal, conforme a la Seccién 4050.08 de la Ley Num. 1-2011, y asi
aumentar el margen prestatario y/o satisfacer cualquier deficiencia en el
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Fondo de Redencién para el servicio de la deuda municipal contraida,
siempre y cuando dicho municipio ingrese una porcién no menor del
noventa (90) por ciento de su IVU municipal en su fondo general. Dicha
transferencia se hara conforme a las disposiciones que formaran parte de
un reglamento a ser adoptado por la Junta de Directores de la COFIM. No
obstante lo anterior, en el caso de aquellos municipios que hayan
permanentemente renunciado mediante convenio antes del 1ro de febrero
de 2014, segtn dispuesto en la Secciéon 4 de la Ley del Fondo de
Administracion Municipal, a la distribucién que les corresponde del
Fondo de Desarrollo Municipal conforme a la Seccién 4050.07 de la Ley
Nam. 1-2011, la Transferencia Municipal correspondiente a estos
municipios se distribuira con prioridad a los otros municipios de manera
que estos municipios reciban una cantidad equivalente a la totalidad de su
IVU municipal (su uno (1) por ciento) de la siguiente manera:

(1)  hasta tanto se le distribuya su IVU municipal (su uno (1) por ciento)
acumulado a la fecha que comienza la Transferencia Municipal, no
se distribuira porciéon de la Transferencia Municipal a los otros
municipios y

(2)  luego que se le haya distribuido a los municipios que se acogieron a
la Seccién 4 de la Ley del Fondo de Administraciéon Municipal su
IVU municipal acumulado a la fecha que comienza la Transferencia
Municipal, mensualmente se le distribuird a dichos municipios su
porcion del IVU municipal (su uno (1) por ciento) de dicho mes
antes de distribuir lo que le corresponde a los otros municipios
conforme a esta Ley.

En ambos casos, de existir adelantos insolutos hechos por BGF, conforme

al Articulo 12 de esta Ley antes de distribuir la Transferencia Municipal al fondo
general de cada municipio, la COFIM primero reembolsard al BGF dichos
adelantos insolutos y luego le distribuird el restante de la Transferencia
Municipal al fondo general de los municipios, segtin corresponde.

Articulo 4.-Utilizacion

(@)

El “deposito de la COFIM” serd depositado directamente en el Fondo de
Redenciéon de la COFIM y se utilizard exclusivamente para pagar o
refinanciar, directa o indirectamente, toda o parte de las obligaciones de la
COFIM para cumplir con los propositos establecidos en el Articulo 2. Por
la presente, se autoriza a la COFIM a pignorar o de otra forma
comprometer, todo o parte del “deposito de la COFIM” tinicamente para
el pago: (1) del principal, intereses y prima de redencion, si alguna, de
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dichos bonos y (2) otras obligaciones que hayan sido incurridas con
relacién a dichos bonos para los propoésitos contemplados en esta Ley y el
pago de obligaciones incurridas bajo cualquier tipo de contrato de
financiamiento, garantia o contrato de intercambio de tasas de interés
otorgados con relacion a dichos bonos u otras obligaciones incurridas por
la COFIM. Dicha pignoracién sera valida y obligatoria desde el momento
que se haga, sin necesidad de que medie un documento publico o
notarizado. El “depésito de la COFIM” asi gravado, incluyendo aquéllos
que la COFIM reciba posteriormente, estaran inmediatamente sujetos a
dicho gravamen, sin la necesidad de la entrega fisica de los mismos o de
cualquier otro acto, y dicho gravamen serd vélido y obligatorio y
prevalecerd contra cualquier tercero que tenga reclamacion de cualquier
clase por danos, incumplimiento de contrato u otro motivo contra la
COF1V, irrespectivamente de que dicho tercero no haya sido notificado al
respecto. Ningtn contrato o escritura de fideicomiso, resolucién o contrato
de prenda, mediante el cual los derechos de la COFIM sobre el “depésito
de la COFIM” o cualquier ingreso sean pignorados o cedidos tendran que
ser presentados o inscritos para perfeccionar el gravamen sobre los
mismos contra cualquier tercero, excepto en los archivos de COFIM.

En adicién a las distribuciones hechas conforme al Articulo 3(b) de esta
Ley, las cantidades depositadas en el Fondo de Redencién de la COFIM en
exceso de las cantidades necesarias para pagar el principal y los intereses
de los bonos de la COFIM por municipio, cumplir con las obligaciones
contraidas bajo los documentos de emisioén de los bonos o hacer cualquier
otro pago relacionado con otras obligaciones incurridas por la COFIM,
incluyendo pagos bajo contratos de intercambio de tasas de interés, en
relacién con dinero tomado a préstamo o bonos emitidos por la COFIM
para el pago de los cuales el “depodsito de la COFIM” haya sido
pignorado, el exceso por municipio sera depositado y distribuido al fondo
general de cada municipio o a su Fondo de Redencién Municipal
establecido por a la Secciéon 4050.08 de la Ley Num. 1-2011, pero
excluyendo de dicha distribucién a los municipios que se acogieron a la
Seccion 4 de la Ley del Fondo de Administracion Municipal, los cuales no
tendran derecho a participar de dicho exceso. No obstante lo anterior, de
existir adelantos insolutos hechos por el BGF, a un municipio conforme al
Articulo 12 de esta Ley antes de la COFIM distribuir el exceso a dicho
municipio en su fondo general, la COFIM primero reembolsara al BGF
dichos adelantos insolutos y luego le distribuird el restante al fondo
general del municipio, segtn corresponda.

Los bonos y otras obligaciones de la COFIM no constituirdn una
obligacion o deuda del ELA, ni de sus otras instrumentalidades. Tampoco
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serd responsable el ELA, ni sus otras instrumentalidades, por el pago de
dichos bonos u obligaciones, los cuales no gozardn de la entera fe y crédito
ni del poder del ELA para imponer contribuciones.

Articulo 5.-Depésitos y Desembolsos

(@)

Comenzando con el afio fiscal 2014-2015, se depositard diariamente en el
Fondo de Redencion de la COFIM los primeros recaudos del IVU
municipal hasta la Renta Fija Original. Durante cada afio fiscal
subsiguiente, los primeros recaudos del IVU municipal ingresaran al
momento de ser recibidos en el Fondo de Redencion de la COFIM o en
cualquier otro fondo especial, incluyendo un fondo bajo el control del
fiduciario que se haya designado en el contrato de fideicomiso u otro
contrato de prenda bajo el cual se hubieran emitido los bonos de la
COFIM o incurrido otras obligaciones para los propdsitos establecidos en
el inciso (b) del Articulo 2 de esta Ley, designado por la COFIM en las
cantidades establecidas en el Articulo 3.

En o antes del 30 de agosto de cada afio fiscal, el BGF, como agente fiscal,
determinara el “deposito de la COFIM” aplicable al afio fiscal en curso.
Una cantidad igual al “depésito de la COFIM” proveniente de los
primeros recaudos del IVU municipal para dicho afio fiscal serd
depositada en el Fondo de Redencion de la COFIM.

El ELA por la presente acuerda y se compromete con cualquier persona,
firma o corporacién o con cualquier agencia de los Estados Unidos de
América o de cualquier estado o del ELA que suscriban o adquieran bonos
de la COFIM o provean seguros, fuentes de repago o liquidez para dichos
bonos, que hasta tanto dichos bonos, de cualquier fecha sean,
conjuntamente con los intereses sobre los mismos, totalmente solventados
y retirados, que:

(1)  no limitard ni restringira los derechos o poderes de los funcionarios
correspondientes del ELA o de los municipios del ELA de imponer,
mantener, cobrar o recaudar los impuestos y otros ingresos
constituyendo las cantidades a depositarse en el Fondo de
Redenciéon de la COFIM, segun las disposiciones de esta Ley;
disponiéndose, que lo antes dispuesto no limita el poder del ELA,
mediante una enmienda de ley a:

(A) limitar o restringir la naturaleza o cantidad de dichos
impuestos y otros ingresos o
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(B)  sustituir colateral similar o comparable por otros
impuestos, honorarios, cargos u otros ingresos para
depositarse en el Fondo de Redencién de la COFIM, si
para los siguientes afios fiscales los recaudos
proyectados por la Junta de Directores de la COFIM,
luego de tomar en consideraciéon dicho limite o
restriccion, o de dichos impuestos, ingresos o colateral
sustitutos son iguales a, o exceden el servicio de la
deuda y otros cargos, y cualquier requerimiento de
cubierta incluido en la documentacién autorizando
los bonos de la COFIM; o

(2) no limitard o restringird los poderes que por la presente se
confieren en esta Ley o los derechos de la COFIM a cumplir con sus
acuerdos con los tenedores de los bonos, hasta tanto dichos bonos,
de cualquier fecha, sean conjuntamente con los intereses sobre los
mismos, totalmente solventados y retirados. Ninguna enmienda a
esta Ley menoscabard obligaciéon alguna o compromisos de la
COFIM.

Si el “deposito de la COFIM” resultare ser en cualquier momento
insuficiente para pagar el principal de y los intereses sobre los bonos de la
COFIM en circulaciéon o hacer cualquier otro pago relacionado con otras
obligaciones incurridas por la COFIM, incluyendo pagos bajo contratos de
intercambio de tasas de interés, en relacién con el dinero tomado a
préstamo o los bonos emitidos por la COFIM para el pago de los cuales el
“deposito de la COFIM” haya sido pignorado, o en caso que los fondos de
la reserva de la COFIM, si alguno, que se hayan establecido para el pago
de los requerimientos de la deuda o dichas obligaciones se apliquen para
cubrir la deficiencia en las cantidades que sean necesarias para hacer tales
pagos, las asignaciones necesarias para cubrir dichas deficiencias se
incluiran en el presupuesto del ELA recomendado para el afio fiscal
siguiente.

Articulo 6.-Alcance

(@)

Ninguna disposicion de esta Ley se interpretara o se aplicard de tal
manera que menoscabe el poder de la Asamblea Legislativa para imponer
y cobrar contribuciones segtn se dispone en la Seccién 2 del Articulo VI
de la Constitucion del ELA, ni menoscabe el poder de los municipios para
imponer y cobrar contribuciones segtin permitido por ley.
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(b)  Ninguna disposicion de esta Ley se interpretard o se aplicara de tal
manera que menoscabe los derechos de los tenedores de bonos o pagarés
que constituyan obligaciones generales de los municipios del ELA.

Articulo 7.-Se enmienda el apartado (c) de la Seccién 4050.06 de la Ley Num. 1-
2011, segin enmendada, para que lea como sigue:

“Seccion 4050.06.-Disposicion Especial de Fondos

Para periodos anteriores al 1 de febrero de 2014, el producto de la
parte del impuesto municipal sobre ventas y uso del punto cinco
(.5) por ciento autorizado por la Seccién 4020.10 y el Subtitulo F
serd cobrado por el Secretario, de conformidad con el Subtitulo F,
serd depositado en unas cuentas o fondos especiales en el Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (en adelante, el Banco
o “BGF”), las cuales seran utilizadas exclusivamente para los
propositos que se indican a continuacién. Dichas cuantias no
podran ser depositadas, transferidas o prestadas en ningin
momento al Fondo General del Gobierno de Puerto Rico, sin
excepcion alguna. En ese mismo contexto, el Estado no podra
descontar cantidad alguna con motivo de deudas que tengan los
municipios con cualquier departamento, agencia, instrumentalidad
o corporaciéon publica, de la naturaleza que fuere, excepto la
cantidad establecida en la Seccion 4050.06(f). En especifico, el
recaudo que se genere del impuesto sobre ventas y uso sera
distribuido para los siguientes propdsitos:

Comenzando el 1 de febrero de 2014, este inciso (c) de la Seccioén 4050.06
no tendra efecto, y los tres fondos municipales se nutriran segtin se establece en
los apartados (a) de las Secciones 4050.07, 4050.08 y 4050.09, respectivamente, de

esta Ley.

(d)
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Articulo 8.-Se enmienda el apartado (a) de la Seccion 4050.07 de la Ley Num. 1-
2011, segtin enmendada, para que lea como sigue:

“Seccion 4050.07.-Creacion del Fondo de Desarrollo Municipal

(@)  Creacion del Fondo.- Se crea un “Fondo de Desarrollo Municipal”,
bajo la custodia del Banco:

(1)  Para periodos anteriores al 1 de julio de 2014, el Fondo de
Desarrollo Municipal se nutrird de un fondo especial a ser
creado por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, y

(2)  Para periodos comenzados a partir del 1 de julio de 2014, el
Fondo de Desarrollo Municipal se nutrird conforme a las
disposiciones, términos y otras condiciones dispuestas en la
Ley del Fondo de Administracién Municipal y lo referente al
aumento del impuesto sobre ventas y uso estatal establecido
en las Secciones 4020.01 y 4020.02 de esta Ley.

b ..

Articulo 9.-Se enmiendan los apartados (a) y (b) de la Seccién 4050.08 de la Ley
Nam. 1-2011, segtin enmendada, para que lea como sigue:

“Seccion 4050.08.-Creacion del Fondo de Redencion Municipal

(@)  Creacion del Fondo.- Se crea un “Fondo de Redencién Municipal”,
bajo la custodia del Banco:

(1)  Para periodos anteriores al 1 de julio de 2014, el Fondo de
Redencion Municipal se nutrird de un fondo especial a ser
creado por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, y

(2)  Para periodos comenzados a partir del 1 de julio de 2014, el
Fondo de Redencion Municipal se nutrird conforme a las
disposiciones, términos y otras condiciones dispuestas en la
Ley del Fondo de Administracion Municipal y lo referente al
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aumento del impuesto sobre ventas y uso estatal establecido
en las Secciones 4020.01 y 4020.02 de esta Ley.

(b)  Propédsito del Fondo de Redencion Municipal.- Los dineros
depositados en el Fondo de Redencién Municipal seran utilizados
por parte del Banco, con cardcter de exclusividad, para el
otorgamiento de préstamos a favor de los municipios. Dichos
préstamos seran otorgados tomando como base las cantidades de
dinero cobradas en cada uno de los municipios y depositadas en el
Fondo de Redenciéon Municipal, de conformidad con Ila
autorizacion establecida en el Articulo 4(b) de la Ley de la
Corporacion de Financiamiento Municipal y la Secciéon 4050.06(c)(2)
de esta Ley. De acuerdo con lo anterior, se autoriza a los municipios
interesados en obtener dichos préstamos a aportar al Fondo de
Redencién Municipal una cantidad equivalente de hasta el cien
(100) por ciento de la participacién del municipio en el Fondo de
Desarrollo Municipal, de acuerdo con la Seccién 4050.07, con el
propésito de aumentar su margen prestatario. No obstante lo
anterior, en el caso de los municipios que no estén interesados en
obtener o tomar dichos préstamos, éstos podrian retirar del Fondo
de Redencién Municipal los balances disponibles que correspondan
a su municipio. El municipio podré utilizar dichos fondos para
tomar préstamos en cualquier institucion financiera bajo las
mismas condiciones y limitaciones contenidas en esta seccidn,
sujeto a la condicién de que los términos de financiamiento
ofrecidos por parte de las instituciones financieras privadas sean
mejores que los ofrecidos por el Banco. Los préstamos obtenidos de
este modo de parte de las instituciones financieras privadas no
estaran sujetos a las limitaciones sobre margen prestatario
contenidas como parte de la Ley Num. 64 de 3 de julio de 1996,
segin enmendada, conocida como “Ley de Financiamiento
Municipal de Puerto Rico de 1996”.

() 2

Articulo 10.-Se enmienda el apartado (a) de la Secciéon 4050.09 de la Ley Num. 1-
2011, segtn enmendada, para que lea como sigue:

“Seccién 4050.09.-Creacion del Fondo de Mejoras Municipales

(@@  Creacion del Fondo.- Se crea un “Fondo de Mejoras
Municipales”:
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(1)  Para periodos anteriores al 1 de julio de 2014, el
Fondo de Mejoras Municipales se nutrira de un fondo
especial a ser creado por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, y

(2)  Para periodos comenzados a partir del 1 de julio de
2014, el Fondo de Mejoras Municipales se nutrird
conforme a las disposiciones, términos y otras
condiciones dispuestas en la Ley del Fondo de
Administracion Municipal y lo referente al aumento
del impuesto sobre ventas y uso estatal establecido en
las Secciones 4020.01 y 4020.02 de esta Ley.

Los dineros en el Fondo de Mejoras Municipales seran distribuidos
a los municipios mediante legislacién por la Asamblea Legislativa de
Puerto Rico para ser asignados a proyectos de obras y mejoras
permanentes publicas en los municipios, tales como:

1)

”

Articulo 11.-Se enmiendan los apartados (b), (c), y (d), se deroga el apartado (e) y
se reenumera el apartado (f) como (e) de la Secciéon 6080.14 de la Ley Num. 1-2011,
segiin enmendada, para que lea como sigue:

“Seccion 6080.14.-Imposicion Municipal del Impuesto de Ventas y Uso

(@)

(b)  Utilizacién del impuesto.-

Q)

Los dineros provenientes de la imposiciéon del impuesto
sobre ventas y uso correspondiente al uno (1) por ciento a
ser cobrado por los municipios serdn utilizados para
programas para el recogido de desperdicios sélidos y
reciclaje, la construcciéon de obras y mejoras permanentes,
salud y seguridad, asi como el pago de néminas y los gastos
relacionados como aportaciones patronales o de
contribuciones sobre néminas; y en cualquier actividad o
proyecto dentro de la sana administracién publica del
municipio, incluyendo la amortizacion de déficits
operacionales y el pago de deudas. Ademds, comenzando el
1 de julio de 2014, también podran ser utilizados, segin
establecido en el Articulo 3 de la Ley de la Corporacién de
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Financiamiento Municipal, para primero nutrir el “Fondo de
Redenciéon de la COFIM” y para la “Transferencia
Municipal”, segin dichos términos estdn definidos en el
mencionado Articulo y en el Articulo 4 de la referida Ley.

Recaudacién y cobro del impuesto.- Desde el 1 de febrero de 2014
hasta el 30 de junio de 2014, el impuesto del uno (1) por ciento se
cobrard segun dispone el primer parrafo de la Seccién 6080.14(a) de
esta Ley. Para periodos comenzados a partir del 1 de julio de 2014,
la Junta de Directores de la COFIM designara un fiduciario
aceptable al Banco Gubernamental de Fomento (el “Fiduciario”)
para en calidad de agentes de la COFIM en relacion a la Renta Fija
dispuesta en el Articulo 3 de la Ley de la Corporacién de
Financiamiento Municipal y como agente de los municipios en
relacion a la Transferencia Municipal establecida en el Articulo 3 de
la Ley de la Corporacién de Financiamiento Municipal, reciba el
uno (1) por ciento del impuesto recaudado directamente por los
municipios, o a través de convenios con el Secretario o con la
empresa privada, de asi determinarlo el Municipio. Los recaudos
del impuesto recibido por el Fiduciario designado por los
municipios en calidad de agentes de dicho Fiduciario estaran
sujetos a lo siguiente:

(1) Remitira a las cuentas designadas por los municipios la
totalidad de las cantidades cobradas del impuesto municipal
sobre ventas y uso que le corresponde conforme al Articulo 3
de la Ley de la Corporacién de Financiamiento Municipal.
Las cantidades que se cobren por concepto del impuesto
municipal sobre ventas y uso no podrén ser utilizadas por la
Rama Ejecutiva, incluyendo, pero sin limitarse a agencias,
departamentos,  instrumentalidades o  corporaciones
publicas, ni retenidas para ningtin proposito.

(2)  Ladilacién en la remisién a las cuentas bancarias designadas
por los municipios conforme al Articulo 3 de la Ley de la
Corporacién de Financiamiento Municipal de las cantidades
cobradas conllevard el pago de intereses conforme a la
Secciéon 4050.06(c) de esta Ley. Dichos intereses seran
computados después de que dichas cantidades fueron
cobradas incorrectamente hasta la fecha de su pago o
devolucién a base de una tasa de un diez (10) por ciento
anual sobre la cantidad no remesada a tiempo. La
imposicion y pago de dichos intereses sera igualmente
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aplicable a cualquier parte del impuesto sobre ventas y uso
perteneciente a los municipios cobradas y retenidas en
exceso. Las cantidades de ese modo cobradas serdn
determinadas mediante las correspondientes auditorias o
certificaciones requeridas para su implantacién, o mediante
el intercambio de informacién establecido en el apartado (d)
de la Seccién 4050.06 de esta Ley.

(3)  Trimestralmente, el Secretario y la COFIM, vendran
obligados a someter a los municipios un informe que
contendrd el monto de los recaudos del impuesto sobre
ventas y uso estatal del seis (6) por ciento y del uno (1) por
ciento municipal, por municipio y por contribuyente, y toda
la informacién necesaria para auditar los recaudos obtenidos
por la imposiciéon municipal del impuesto sobre ventas y uso
contra el volumen de venta informado en la declaracion de
volumen de negocio radicada en los municipios para
propésitos de la patente municipal.

(d)  Responsabilidad de las instituciones bancarias y/o empresa
privada.-

(1) En el caso de los contribuyentes que paguen mediante
transacciones electrénicas, la institucion bancaria o empresa
privada que maneje los puntos de venta o el depdsito
correspondiente, enviard directamente a la cuenta del
Fiduciario designado dicha aportacion.

(e)  Se le delega a los municipios, con respecto a la porciéon municipal
del impuesto sobre ventas y uso que se impone en esta secciéon y en
el Subtitulo D de este Coédigo, la misma autoridad que tiene el
Secretario de Hacienda bajo las disposiciones de este Subtitulo en
relaciéon con la tasaciéon de deficiencia, cobro, e imposicion de
adiciones a la contribucion, incluyendo intereses, recargos y
penalidades. El Secretario retendra la autoridad para interpretar y
reglamentar las disposiciones del Subtitulo D para propositos de la
porcién municipal del impuesto sobre ventas y uso.”

Articulo 12.-Adelantos para Flujo de Caja
(@)  Parano afectar negativamente el flujo de efectivo de los municipios

durante cada afio fiscal hasta tanto la Transferencia Municipal
comience a nutrir el fondo general de los municipios, cualquier
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municipio, con excepcion de aquellos que se hayan acogido a la
opcion dispuesta en la Seccion 4 de la Ley del Fondo de
Administracién Municipal, podra solicitar mensualmente al BGF
un adelanto a ser distribuido durante los primeros diez (10) dias de
cada mes, por una cantidad igual a la diferencia entre:

(1)  al recaudo proveniente del uno (1) por ciento del IVU
municipal recaudado por dicho municipio en el
correspondiente mes del afio inmediatamente anterior (dicha
cantidad se incrementard por adelantos del Fondo de
Desarrollo Municipal y del Fondo de Redencién, siempre y
cuando dicha cantidad adicional no exceda la cantidad que
le corresponde a dicho municipio a base del mismo mes del
afio fiscal inmediatamente anterior) y

(2)  los fondos ingresados al fondo general de dicho municipio
durante el mes calendario que precede el adelanto en
cuestion provenientes del impuesto de ventas y uso
municipal establecido en la Seccién 6080.14 de la Ley Num.
1-2011, segin enmendada. El BGF queda obligado y
autorizado a hacer dichos adelantos conforme a este articulo.

En el caso de los municipios que se acojan a las disposiciones de la
Seccién 4 de la Ley del Fondo de Administracién Municipal, el BGF
hard un adelanto a ser distribuido durante los primeros diez (10)
dias del mes de julio (correspondientes al periodo de julio a
diciembre) y de enero (correspondiente al periodo de enero a junio)
del afio fiscal 2014-2015, y afios fiscales subsiguientes recibiran el
mismo tratamiento, por una cantidad igual al recaudo proveniente
del uno (1) por ciento del IVU municipal recaudado por dicho
municipio por los periodos correspondientes del afio anterior (julio
a diciembre y enero a junio). El BGF queda obligado y autorizado
a hacer dichos adelantos conforme a este articulo.

En caso de que se determinare por el BGF que como resultado de
los adelantos a los municipios provistos por el Articulo 12(a) y (b),
la cantidad adelantada agregada a cualquier municipio excede la
cantidad maxima que le corresponde a dicho municipio de:

(1)  la Transferencia Municipal conforme a esta Ley y

(2)  laLey del Fondo de Administracién Municipal,
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previa notificacién, dicho exceso sera deducido, en una forma
prorrateada, en adelantos disponibles para el préximo afio fiscal y
de la cantidad disponible a dicho municipio durante dicho afo
fiscal subsiguiente de: (i) la Transferencia Municipal conforme a
esta Ley y (ii) la Ley del Fondo de Administracién Municipal.

(d) En caso de que el BGF incumpliese con la obligaciéon de
desembolsar los adelantos por un término de diez (10) dias, el BGF
vendré obligado a pagar una penalidad equivalente al diez (10) por
ciento del pago correspondiente. En caso de incumplimiento por
mas de un mes, dicha penalidad aumentard en un diez (10) por
ciento cada mes hasta un méximo de un cincuenta (50) por ciento
del pago correspondiente.

() En el caso de los municipios que no estén interesados en los
adelantos del BGF, dichos municipios podran utilizar los fondos
que le corresponden de: (A) la Transferencia Municipal conforme a
esta Ley y (B) la Ley del Fondo de Administracién Municipal, para
tomar préstamos en cualquier institucién financiera bajo las
mismas condiciones y limitaciones contenidas en este articulo,
sujeto a la condicion de que los términos de financiamiento
ofrecidos por parte de las instituciones financieras privadas sean
mejores que los ofrecidos por el BGF. Los préstamos obtenidos de
este modo de parte de las instituciones financieras privadas no
estardn sujetos a las limitaciones sobre margen prestatario
contenidas en la Ley Num. 64-1996, segiin enmendada, conocida
como la “Ley de Financiamiento Municipal de Puerto Rico de 1996”.
Todos los instrumentos emitidos bajo este Articulo 12(e), asi como
los intereses por ellos devengados, estardn exentos del pago de
toda contribucién impuesta por el ELA.

) El costo del financiamiento de los adelantos o préstamos otorgados
bajo este Articulo sera responsabilidad del ELA, el cual
reembolsard dicho costo mediante una asignacion a consignarse en
el presupuesto de gastos correspondiente al préoximo afio fiscal.
Para proposito exclusivamente de contabilidad del BGF, los
adelantos se considerardn como prestamos cuya fuente de repago
sera la asignacion presupuestaria aqui establecida.

Articulo 13.-Clausula de Separabilidad

Si cualquier articulo, apartado, parrafo, inciso, clausula y sub-clausula o parte de
esta Ley fuere anulada o declarada inconstitucional por un tribunal competente, la
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sentencia a tal efecto dictada no afectard, perjudicard, ni invalidard las restantes
disposiciones y partes del resto de esta Ley.

Articulo 14.-Vigencia

Esta Ley comenzara a regir inmediatamente después de su aprobacion. El
Articulo 11 comenzard a regir a partir del 1 de febrero de 2014.



