Indice de Actividad Econdmica

del mes de abril de 2012

BANCO GUBERNAMENTAL DE FOMENTO PARA PUERTO RICO
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Renuncia de responsabilidad

= LN
" En abril de 2012, se revis6 el indice de Actividad ™
Econdmica (“Indice”) para sustituir el consumo de
energia eléctrica por la generacion de energia
electrica. Este cambio se debe a que los datos de
generacion se obtienen con mas puntualidad, son
mas fiables porque se prestan a menos revisiones y
hay una correlacion un poco mas alta con el PNB de
Puerto Rico.

Esta sustitucion se ha realizado a traves de toda la
serie historica del Indice para mantener la
coherencia.

Para obtener mas detalles sobre este cambio,
refierase al Apendice |.
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]ﬁ: Comentario sobre el mes de abril de 2012

El IAE-BGF tuvo un aumento de +0.1% en abril, lo cual refleja el quinto mes consecutivo
de crecimiento positivo interanual desde que comenzo la recesion en 2006

N N

= El IAE alcanzé 128.2 en abril de 2012, un aumento de 0.1% en comparacion con abril de 2011.

= La tasa de desempleo se redujo a 14.8% (ajustada estacionalmente) en comparacion con abril
de 2011 cuando estuvo en 16.1% (ajustada estacionalmente).

= El empleo asalariado no agricola ascendié a 917,400 empleos en abril de 2012, una reduccion
interanual de 0.7%.

= Las ventas de cemento sumaron 1,654 millones de sacos; tuvo un aumento interanual de 2.1%.
El total de las ventas de cemento en lo que va del afo fiscal 2012 esta 4.9% por encima del
total de las ventas en el mismo periodo del ano fiscal 2011.

= El consumo de gasolina* fue de 87.8 millones de galones, un incremento interanual de 13.0%.

= La generacion de energia eléctrica alcanzo los 1,766.8 millones de kWh, lo que refleja una
reduccion interanual de 1.5%. La generacion de energia eléctrica en lo que va del ano fiscal
2012 esta 2.6% por debajo de lo que estuvo en el mismo periodo del ano fiscal 2011.

* El consumo de gasolina mensual estimado se deriva de los recaudos mensuales del Departamento de Hacienda por concepto del arbitrio sobre la
gasolina. Estos recaudos mensuales tienden a mostrar patrones irregulares porque los inventarios y las compras de los principales importadores
experimentan fluctuaciones significativas. Por consiguiente, el estimado utilizado por el BGF no refleja necesariamente el consumo mensual real de

los individuos. .




El indice de Actividad Econémica-BGF esta reflejando

— los primeros meses de crecimiento econémico
BGF Ty
positivo desde 2006

indice de Actividad Econémica del BGF
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Los datos utilizados para el IAE-BGF reflejan ajustes por estacionalidad y volatilidad.




La reciente tendencia positiva en el empleo asalariado
—— no agricola es consona con las tendencias observadas en
BGF  otros principales indicadores econémicos

Empleo asalariado no agricola
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——  Componentes del indice de Actividad Econémica del BGF

BGF

Empleo asalariado no agricola*

(en miles de empleos)
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El empleo asalariado no agricola ascendio a
917,400 empleos en abril de 2012, una
reduccion interanual de 0.7%.

La tasa de desempleo se redujo a 14.8% (a.e.)
en comparacion con abril de 2011 cuando
estuvo en 16.1% (a.e.).

Ventas de cemento

(sacos de cemento vendidos, en miles)
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Fuentes: Depto. del Trabajo, BGF
*No ajustado estacionalmente.

Las ventas de cemento sumaron 1,654 millones
de sacos, un aumento interanual de 2.1%.

Las ventas de cemento en al ano natural 2011
finalizaron 5.2% por encima de las ventas en
2010.

Las ventas de cemento en lo que va del ano
natural 2012 estan 4.9% por encima de las de
2011.




~——  Componentes del indice de Actividad Econémica

Consumo de gasolina

(en millones de galones)

103.1

103.8 102.0

El consumo de gasolina ascendié a 87.8 millones de
galones en abril de 2012, un aumento interanual de
13.0%.

El consumo de gasolina mensual estimado se deriva
de los recaudos mensuales del Departamento de
Hacienda por concepto del arbitrio sobre la
gasolina. Estos recaudos mensuales tienden a
mostrar patrones irregulares porque los inventarios
y las compras de los principales importadores
experimentan fluctuaciones significativas. Por
consiguiente, el estimado utilizado por el BGF no
refleja necesariamente el consumo mensual real
de los individuos.

Generacion de energia eléctrica
(en millones de kWh)

La generacion de energia eléctrica alcanzo los
1,766.8 millones de kWh en abril de 2012, una
reduccion interanual de 1.5%.

En abril de 2012 la generacion de electricidad
aumento 0.6% en comparacién con el consumo en
marzo de 2012.

La generacion de electricidad en lo que va del
ano fiscal 2012 estuvo 2.6% por debajo de lo que
estuvo en el mismo periodo del AF 2011,
principalmente como resultado de los precios mas
altos del petroleo.

Fuentes: DTOP, Hacienda, AEE.
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Descripcion del Indice de

Actividad Economica-BGF




. Descripcion del indice de Actividad Econémica-
BGF BGF (IAE-BGF)

« ELIAE-BGF es un indice coincidente de la economia de Puerto Rico. Es una
herramienta valiosa que resume el comportamiento de los cuatro indicadores
econdmicos mensuales principales.

« Este indice fue formulado siguiendo una metodologia similar a la utilizada por The
Conference Board en su indice coincidente. Esta metodologia sigue un procedimiento
estandar para ajustar los datos a los factores de estacionalidad y volatilidad.

Alta correlacion con el PNB real de Puerto Rico
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indice (Calculo de generacion de energia eléctrica)

Fuente: BGF



BGF Sinopsis y composicion del IAE-BGF

Sinopsis del indice de Actividad Econémica del BGF

Ventajas del IAE:
« Disponible facilmente
« Alta correlacion con el PNB real de Puerto Rico

 Herramienta confiable para monitorear la tendencia actual de
la economia de Puerto Rico

El IAE-BGF se compone de 4 indicadores:
* Empleo asalariado total (encuesta de establecimientos / miles de empleados)
« Generacion total de energia eléctrica (millones de kWh)
* Ventas de cemento (millones de sacos)

« Consumo de gasolina (millones de galones)
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BGF

Apéndice - Sustitucion del Consumo

por la Generacion de Energia Electrica



- Sustitucion del Consumo de Energia Electrica por la
BGF Generacion de Energia Eléctrica

= La Autoridad de Energia Eléctrica de Puerto Rico (AEE)
recientemente implemento un nuevo sistema de facturacion a
sus clientes

= En lo que se implementa en su totalidad el nuevo sistema de
facturacion y se normalizan los correspondientes informes, las
cifras informadas han estado sufriendo varias revisiones que
ocasionaron atrasos en la publicacion del IAE-BGF

= Historicamente, el consumo de energia eléctrica ha estado
sujeto a revisiones subsiguientes, mientras que las cifras de
generacion de energia eléctrica son mas estables y constantes

» La generacion de electricidad muestra una correlacion un poco
mas alta con la economia en general
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La generacion de energia eléctrica es mas alta que el

BGF consumo pero con un coeficiente de variacion (CV) similar

Energia eléctrica - consumo y generacion
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», La alta correlacion entre ambas variables, junto con
inconstancias recientes en la variable de consumo que

retrasaron la publicacion del IAE, validaron la necesidad de

remplazar una variable por la otra

Correlacién entre generacion y consumo

Consumo de energia eléctrica (en millones de KWh)
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: En funcion del PNB real de Puerto Rico ambos
BGF computos del IAE-BGF son practicamente iguales

PNB real como funcion del IAE-BGF PNB real como funcion del IAE-BGF
(bajo consumo de energia eléctrica) (bajo generacién de energia eléctrica)
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Renuncia de responsabilidad

BGF

El indice de Actividad Econdmica del BGF y sus
indicadores estan sujetos a revisiones. Si bien la
informacion incluida en el Iindice de Actividad
Economica del BGF ha sido obtenida de fuentes que
el BGF considera confiables, el BGF no se hace
responsable de ningun error u omision, ni de los
resultados que se obtengan por utilizar esta
informacion.
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